Italmatch Chemicals (Bain Capital), rifinanzia la propria
capital structure: gli studi
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Latham & Watkins e Pirola Pennuto Zei & Associati hanno assistito Italmatch Chemicals,
gruppo leader nel settore degli specialty chemicals nonché portfolio company di Bain Capital,
nell’emissione di prestiti obbligazionari garantiti senior secured con scadenza nel 2031 per un
importo complessivo pari a 690 milioni euro, composti da 390 milioni di euro di obbligazioni a
tasso variabile e 300 milioni euro di obbligazioni a tasso fisso, sulla scia di una forte domanda
da parte degli investitori.

Latham & Watkins e Pirola Pennuto Zei & Associati hanno inoltre assistito il gruppo
nell’aumento e nell’estensione della durata della linea di credito revolving esistente con primari
istituti di credito.

Il team di Latham & Watkins & stato guidato dal partner corporate Jeff Lawlis, dal counsel
Giorgio Ignazzi e dall’associate Michele Vangelisti con gli associate Loran Radovicka e
Ludovica Davoli per i profili US capital markets. Il partner Marcello Bragliani, con gli
associate Nicola Nocerino ed Eleonora Toffoli e |a trainee Laura Sforzi hanno prestato
assistenza per i profili finance di diritto italiano; i partner Hugh O’Sullivan e Julie Van der
Meersche con le associate Vanessa Ho e Camille Gauché hanno seguito gli aspetti finance di
diritto inglese; il partner Cesare Milani con gli associate Edoardo Cassinelli e Irene Terenghi
hanno prestato assistenza per gli aspetti regolamentari di diritto italiano; il partner Scott
Ollivierre, con gli associate Ben Bussmann, Nick Massoni e Kerry Pemberton hanno seguito
gli aspetti finance di diritto statunitense; il partner Rene de Vera ha seguito i profili fiscali
statunitensi; il partner Aron Potash con il counsel Thomas Pearce e gli associate Anna
Dykema e Bisi Ogunmefun hanno seguito gli aspetti regolamentari di diritto statunitense.
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Pirola Pennuto Zei & Associati ha assistito Bain Capital e Italmatch per gli aspetti fiscali
dell’operazione con un team composto dalla partner Nathalie Brazzelli, coadiuvata
dall’associate partner Filippo Jurina.

PedersoliGattai ha assistito le banche finanziatrici, con un team guidato dal partner Gaetano
Carrello e composto dal senior counsel Federico Tropeano e dagli associate Elvira Ricotta e
Rocco Ottavian, per i profili finance di diritto italiano. Gli aspetti fiscali sono stati seguiti dalla
counsel Valentina Buzzi.

Milbank ha assistito le banche finanziatrici con un team composto dalla partner Rebecca
Marques e dagli associate Vasujith Ram, Panos Tsezos e Federico Costantino, per quanto
riguarda i profili US capital markets, e con un team composto dalla partner Alexandra Grant e
dagli associate Tom Shurman, Natasha Cacela e Charlotte Faulkner per i profili finance di
diritto inglese.
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Italmatch Chemicals (Bain) emette bond senior per 690
milioni

financecommunity.it/italmatch-chemicals-bain-emette-bond-senior-per-690-milioni-di-euro

February 13, 2026

Italmatch Chemicals, societa controllata da Bain Capital attiva nel settore degli specialty
chemicals, si € rifinanziata con I'emissione di prestiti obbligazionari garantiti senior secured con
scadenza nel 2031 per un importo complessivo pari a 690 milioni di euro: 390 milioni di
obbligazioni a tasso variabile e 300 milioni di obbligazioni a tasso fisso, sulla scia di una forte
domanda da parte degli investitori.

Gli advisor

Nell’ambito della transazione, 'azienda & stata assistita da Latham & Watkins e Pirola
Pennuto Zei & Associati. PedersoliGattai ha seguito le banche finanziatrici per i profili
finance di diritto italiano e quelli fiscali. Milbank ha affiancato le banche finanziatrici per quanto
riguarda i profili Us capital markets, e per i profili finance di diritto inglese. Latham & Watkins e
Pirola Pennuto Zei & Associati hanno inoltre assistito il gruppo nellaumento e nell’estensione
della durata della linea di credito revolving esistente con alcuni istituti di credito.
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Italmatch Chemicals rifinanzia con successo la propria capital
structure da 690 milioni di euro
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Italmatch Chemicals
rifinanzia con successo la
propria capital structure da
690 milioni di euro View all
posts by Marco Zingaro
Latham & Watkins e Pirola
Pennuto Zei & Associati
hanno assistito Italmatch
Chemicals e Bain Capital
nell'operazione di emissione
obbligazionaria e

rifinanziamento.

PedersoliGattai e Milbank
hanno assistito le banche
finanziatrici. Italmatch
Chemicals, societa attiva
nel settore degli specialty
chemicals e portfolio
company di Bain Capital, ha
concluso un'importante
operazione di
rifinanziamento della
propria struttura del
capitale. L'operazione
prevede l|'emissione di
prestiti obbligazionari
garantiti senior secured con
scadenza al 2031, per un
valore complessivo pari a
690 milioni di euro. La
nuova emissione si
compone di 390 milioni di
euro in obbligazioni a tasso
variabile e 300 milioni di
euro in obbligazioni a tasso
fisso, rafforzando |la
posizione finanziaria della
societa grazie all'ampia

domanda degli investitori.

Inoltre, l'operazione ha
incluso |'aumento e
['estensione della durata
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della linea di credito
revolving esistente
negoziata con primari
istituti di credito. Dal punto
di vista economico, la
nuova emissione consente a
Italmatch Chemicals di
riorganizzare il proprio
debito secondo condizioni
migliorative, diversificando
il profilo di scadenza delle
proprie passivita e
garantendo maggiore
flessibilita finanziaria. In
particolare, la combinazione
tra tranche a tasso fisso e a
tasso variabile permette di
bilanciare gli effetti delle
variazioni dei tassi di
interesse e mitigare i rischi
finanziari. L'operazione
include il coinvolgimento
diretto di primari istituti
finanziari sia nell'ambito
della <collocazione
obbligazionaria sia nella
rimodulazione delle linee di
credito revolving esistenti.
Italmatch Chemicals & un
gruppo leader a livello
internazionale attivo nella
produzione di prodotti
chimici speciali, destinati a
una vasta gamma di
applicazioni industriali. La
societa opera a livello
globale con numerosi
impianti produttivi e una
base clienti diffusa nei
principali mercati mondiali.
I team di Latham &
Watkins che ha assistito

nelle diverse fasi
dell'operazione era
composto dal partner
corporate Jeff Lawlis, dal
counsel Giorgio Ignazzi,
dagli associate Michele
Vangelisti, Loran Radovicka
e Ludovica Davoli per i
profili US capital markets;
dal partner Marcello
Bragliani, dagli associate
Nicola Nocerino ed Eleonora
Toffoli e dalla trainee Laura
Sforzi per i profili finance di
diritto italiano; dai partner
Hugh O'Sullivan e Julie Van
der Meersche con le
associate Vanessa Ho e
Camille Gauché per gli
aspetti finance di diritto
inglese; dal partner Cesare
Milani con gli associate
Edoardo Cassinelli e Irene
Terenghi per gli aspetti
regolamentari di diritto
italiano; dal partner Scott
Ollivierre e dagli associate
Ben Bussmann, Nick
Massoni e Kerry Pemberton
per i profili finance di diritto
statunitense; dal partner
Rene de Vera per i profili
fiscali statunitensi; dal
partner Aron Potash, dal
counsel Thomas Pearce e
dagli associate Anna
Dykema e Bisi Ogunmefun
per gli aspetti
regolamentari di diritto
statunitense. Pirola Pennuto
Zei & Associati ha curato gli
aspetti fiscali
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dell'operazione per Bain
Capital e Italmatch, con un
team guidato dalla partner
Nathalie Brazzelli e
coadiuvato dall'associate
partner Filippo Jurina.
PedersoliGattai ha assistito
le banche finanziatrici sui
profili finance di diritto
italiano con un team
composto dal partner
Gaetano Carrello, dal senior
counsel Federico Tropeano
e dagli associate Elvira
Ricotta e Rocco Ottavian;
gli aspetti fiscali sono stati
seguiti dalla counsel
Valentina Buzzi. Milbank ha
affiancato le banche
finanziatrici sia sui profili US
capital markets, con la
partner Rebecca Marques e
gli associate Vasujith Ram,
Panos Tsezos e Federico
Costantino, sia sui profili
finance di diritto inglese,
con la partner Alexandra
Grant e gli associate Tom
Shurman, Natasha Cacela e
Charlotte Faulkner.
Involved fees earner:
Marcello Bragliani - Latham
& Watkins; Ben Bussmann -
Latham & Watkins; Edoardo
Cassinelli - Latham &
Watkins; Rene De Vera -
Latham & Watkins; Anna
Dykema - Latham &
Watkins; Camille Gauche -
Latham & Watkins; Vanessa
Ho - Latham & Watkins;
Giorgio Ignazzi - Latham &
Watkins; Jeffrey Lawlis -
Latham & Watkins; Nick
Massoni - Latham &
Watkins; Cesare Milani -
Latham & Watkins; Nicola
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Nocerino - Latham &
Watkins; Hugh O'Sullivan -
Latham & Watkins; Scott
Ollivierre - Latham &
Watkins; Thomas Pearce -
Latham & Watkins; Kerry
Pemberton - Latham &
Watkins; Aron Potash -
Latham & Watkins; Loran
Radovicka - Latham &
Watkins; Laura Sforzi -
Latham & Watkins; Irene
Terenghi - Latham &
Watkins; Eleonora Toffoli -
Latham & Watkins; Julie
Van der Meersche - Latham
& Watkins; Michele
Vangelisti - Latham &
Watkins; Federico
Costantino - Milbank LLP;
Alexandra Grant - Milbank
LLP; Rebecca Marques -
Milbank LLP; Vasujith Ram -
Milbank LLP; Panos Tsezos -
Milbank LLP; Valentina
Buzzi - PedersoliGattai;
Gaetano Carrello -
PedersoliGattai; Rocco
Ottavian - PedersoliGattai;
Elvira Ricotta -
PedersoliGattai; Federico
Tropeano - PedersoliGattai;

Nathalie Brazzelli - Pirola
Pennuto Zei & Associati;
Filippo Jurina - Pirola

Pennuto Zei & Associati;
Law Firms: Latham &
Watkins; Milbank LLP;
PedersoliGattai; Pirola
Pennuto Zei & Associati;
Clients: Italmatch
Chemicals S.p.A.; Bain
Capital;
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Italmatch Chemicals (Bain)
rifinanzia la propria capital
structure Italmatch
Chemicals, portfolio
company di Bain Capital, ha
rifinanziato la propria
capital structure. Il gruppo,
attivo nel settore degli
specialty chemicals, ha
emesso prestiti
obbligazionari garantiti
senior secured con
scadenza nel 2031 per un
importo complessivo pari a
690 milioni di euro,
composti da 390 milioni di
obbligazioni a tasso
variabile e 0300 milioni di
obbligazioni a tasso fisso,
sulla scia di una forte
domanda da parte degli
investitori. Nell'ambito della
transazione, l'azienda e
stata assistita da Latham &
Watkins e Pirola Pennuto
Zei & Associati. Il team di
Latham & Watkins ha
curato i profili Us capital
markets, oltre a quelli
finance di diritto italiano,
finance di diritto inglese, gli
aspetti regolamentari di
diritto italiano, gli aspetti
finance di diritto
statunitene, i profili fiscali
statunitensi e gli aspetti
regolamentari di diritto
statunitense. Pirola Pennuto
Zei & Associati ha assistito
Bain Capital e Italmatch per
gli aspetti fiscali
dell'operazione.
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PedersoliGattai ha assistito
le banche finanziatrici per i
profili finance di diritto
italiano e quelli fiscali.
Milbank ha assistito le
banche finanziatrici per
quanto riguarda i profili Us
capital markets, e per i
profili finance di diritto
inglese. Latham & Watkins
e Pirola Pennuto Zei &
Associati hanno inoltre
assistito il gruppo
nell'aumento e
nell'estensione della durata
della linea di credito
revolving esistente con
alcuni istituti di credito.
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