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Successioni

Le vie da seguire
per proteggere

i patrimoni
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Trust. .

2L DR B prus

FCCO come Si puo

proteggere il patrimonio

¢ i soggetti piu deboli

Uno strumento

che puo soddisfare
diverse finalita
Occhio al lato fiscale

Gaia Giorgio Fedi

Trasferire beni stabilendo le regole
perlaloro gestione, garantire un fu-
turo ai soggetti deboli o preparare il
passaggio generazionale: sonomol-
teplici le possibili applicazioni del
trust. «Il trust e unistituto di deriva-
zione anglosassone entratonell’'ordi-
namentoitaliano che rappresentaun
rapporto fiduciario con cui un sog-
getto“disponente” (o settlor) trasfe-
risce beni, in favore di un altro sog-
getto, detto “trustee”, affinché que-
st'ultimo ne curi la gestione e 'ammi-
nistrazione per conseguire
determinate finalita individuate dal-
lo stesso disponent i

ta, esistono diverse versionidi questo
strumento, tra cui sono assai fre-
quentii trust successorio per il pas-
saggio generazionale, finalizzati alla
devoluzione deibeni conferitiin trust
in favore di determinati beneficiari.
Mentre un trust senza beneficiari ¢
detto trustdidestinazione (chesiav-
vicinaal concetto di fondazione). An-
che il funzionamento specifico puo
variare: il trustee, oamministratore,
puo essere un terzo o addirittura lo
stessodisponente e puo avere alcuni

diritticome beneficiario (main ogni
casoil patrimonio del trust sarasem-
pre separato dal suo). Accanto a lui
puoessere nominatounaltro sogget-
to, il protector, che controlla e aiuta il
trustee. Si tratta, insomma, di uno
strumento duttile e flessibile, che pud
avere varie forme e consentire di per-
seguire diverse finalita. Uno dei suoi
puntidiforza, spiega Mauro Arache-
lian, partner di CT&P Trust Com-
pany, ela capacitadi tutelare il patri-
monio, in tuttele sue diverse compo-
nenti, dagli immobilialle opere d’arte
passando per gliinvestimenti finan-
ziari e le partecipazioni societarie.
«Esistononumerose situazioniincui
un patrimonio puo trovarsi in perico-
lo: incertezza economica, divorzi,
conflitti familiari, assistenza a sog-
gettideboli e passaggi generazionali
che possono coinvolgere, fraI’altro,
le aziendedi famiglia», osserva Ara-
chelian. In alcuni casi, aggiunge, «la
situazione puo essere ulteriormente
complicatadal fatto cheibenisi tro-
vano in giurisdizioni straniere che
prevedono diversi trattamenti giuri-
dici». Anchese generalmente il trust
e utilizzato per esigenze di protezio-
ne ed efficiente gestione del patrimo-
nio, ci sono molti altri casiin cui po-
trebbe essere utile istituirne uno. Per
esempio, elenca Arachelian, «per la
tutela dei discendenti che non vo-
gliono ononsonoin gradodiammi-
nistrareil patrimonio, perla tuteladi
persone con difficolta fisiche o psi-
chiche che normalmente non potreb-
bero prendere decisioni circa la ge-
stione del patrimonio; perla tuteladi
componentidella famigliaal soprag-
giungere di fasi critiche della vita (co-

me la vecchiaia); per la tutela patri-
moniale nell’ambito del rapporto
matrimoniale o di convivenza, oltre
aesigenze di carattere commerciale
che possono variare alla gestione di
partecipazionisocietarie o grandipa-
trimoni immobiliari», spiegal’esper-
to. Nel caso dei soggetti deboli, vari-
cordato chelalegge sul “Dopodi Noi”
haintrodotto sgravi fiscali perla co-
stituzione di trust finalizzati a pro-
teggere e garantire cura e assistenza
alle persone con disabilita grave se
viene meno il sostegnodel nucleo fa-
miliare (per esempio alla morte dei
genitori). Ancheal di fuori di questo
caso, incuisono previste agevolazio-
ni, 'aspetto fiscale € importante, con-
siderato che «le scelte operate per
proteggere il patrimoniodevono ga-
rantire anche la sua ottimizzazione
daunpuntodivista fiscale», sottoli-
nea Arachelian. Tuttavia, vaprecisato
che «la fiscalita dei trust richiede
un’estrema cautelavistii profili diin-
certezza che tuttora contraddistin-
guonolafiscalitadiretta e indiretta»,
ammonisce Valdameri. Su questi
dubbi, tuttavia, ¢ intervenuta recen-
temente una bozza di circolare del-
I’Agenzia delle entrate dello scorso
agosto, Per quanto riguarda I'appli-
cazione dell'imposta di donazioni e
successioni, per esempio, «secondo
larecente evoluzione giurispruden-
ziale, il conferimento di beni e diritti
in trust non integra di per sé un tra-
sferimentoimponibile, mal'imposta
¢ dovutain seguitoall’attribuzione ai
beneficiari dei beniche costituiscono
il patrimonio vincolato in trust»,
spiega Valdameri.
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